Libertas  RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES — 2013

DE SEGURIDADE SOCIAL
RESUMO

Fundaco Libertas de Seguridade Social — Av. Alvares Cabral, 200 — 8° andar — Centro — 30170-000 — Belo Horizonte/Minas Gerais

PLANO PRODEMGE )3 prodemge
CADASTRO NACIONAL DE PLANOS DE BENEFICIOS - CNPB 1994.0015-18

MENSAGEM AOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

Belo Horizonte, 16 de abril de 2014.
Senhor participante ou assistido:

Em conformidade com a Resolucdo n°® 23 do Conselho de Gestédo da Previdéncia Complementar, de 6 de dezembro
de 2006, alterada pela Resolugao CNPC n° 2, de 31 de margo de 2011, e a Instru¢do PREVIC n°® 5, de 1° de novembro
de 2013, a Fundacdo Libertas apresenta o Relatério Anual de Informagdes 2013 (resumo), que compreende:

B Demonstracéo do Ativo Liquido do Plano;

B Demonstrac@o da Mutac&o do Ativo Liquido do Plano;

B Despesas Administrativas Consolidadas;

B Situagdo Atuarial do Plano;

B Aprovacdo das Demonstracdes Contébeis;

W Distribuicdo dos Investimentos por Segmento e Gestao Terceirizada;

B Rentabilidade Bruta e Liquida por Segmento e Principais indices do Mercado;
B Relatério Resumo da Politica de Investimentos 2014.

A entidade esclarece que as informagdes relativas as alteracdes de Estatuto e Regulamentos que porventura ocor-
reram nos Gltimos 12 meses estédo disponiveis em seu site www.fundacaolibertas.com.br.

Nesse mesmo endereco eletronico, em atendimento a normatizacéo da PREVIC, podera ser acessado o resumo das
determinagdes encaminhadas nos trabalhos de fiscalizagdo, bem como as providéncias adotadas pela entidade. Tal
contelido esta disponivel na secao Autoatendimento (area privativa do participante ou assistido), visando preservar o
sigilo legal de cada plano.

Ressalte-se ainda que o Relatdrio de Gestdao 2013, com as principais iniciativas empreendidas pela Fundagao Liber-
tas no exercicio passado, sera disponibilizado em breve no site da entidade. Mais do que uma prestacao de contas,
em uma linguagem simples e acessivel, esse documento cumpre um papel preponderante na comunicacgao entre ins-
tituicdo, participantes e assistidos, ao disseminar a gestéo e o funcionamento de uma entidade fechada de previdén-
cia complementar.

Por fim, de acordo com a legislac&o, a entidade informa que o inteiro teor das DemonstracSes Contébeis relativas
ao exercicio de 2013, consolidadas e segregadas por plano de beneficios, estao igualmente disponiveis em seu site
(menu principal: Patriménio e Finangas), onde ainda poderdo ser encontrados, na integra, todos os informativos su-
pracitados, entre outros documentos.

Atenciosamente,

Libérta

DE SEGURIDADE SOCIAL
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SITUAGAO PATRIMONIAL

A situacdo patrimonial de cada Plano de Beneficios Previdenciais pode ser verificada em sua “Demonstracé@o do Ativo Liqui-
do”. Nesse demonstrativo é possivel observar a composicdo dos Investimentos do Plano; os registros dos valores a receber refe-
rente a contribui¢cdes normais e contratadas; os registros das obrigagdes (operacionais e contingencias); a composicdo dos fun-
dos (previdenciais e nao previdenciais); o registro das Provisdes Matematicas e o Resultado do Plano.

Por meio da “Demonstrag@o da Mutagao do Ativo Liquido” é possivel observar as alteragdes ocorridas no patriménio do Pla-
no, decorrentes das Contribuigdes Vertidas; do Resultado dos Investimentos; dos Beneficios Pagos; das variagdes do Exigivel Con-
tingencial e do valor destinado ao Custeio Administrativo do plano.

DEMUNSTRAGAO DO ATIVO LiQuiDO (valores expressos em R$ mil)

DESCRICAOQ 2013 2012 Variag3o (%)
1. Ativos 315.579 292.969 1,72%
Disponivel 117 34 244,12%
Recebivel 21.452 23.245 -7,71%
Investimento 294.010 269.690 9,02%
Acoes - 16.876 -100,00%
Fundos de Investimentos 267.697 228.611 17,10%
Investimentos Imobiliarios 20.909 18.277 14,40%
Empréstimos 5.404 5.695 -5,11%
Outros Realizaveis - 231 -100,00%
2. Obrigacdes 18.066 20.009 -9,71%
Operacional 4.826 3.269 47,63%
Contingencial 13.240 16.740 -20,91%
3. Fundos nao Previdenciais 1.349 1.537 -12,23%
Fundos Administrativos 1.169 1.369 -14,61%
Fundos de Investimentos 180 168 7,14%
4. Resultados a Realizar - - 0,00%
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 296.164 271.423 9,12%
Provisdes Matematicas 296.164 271.423 9,12%

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO (valores expressos em R$ mil)

DESCRIGAO 2013 2012 Variagio (%)
A) Ativo liquido - inicio do exercicio 271.423 227.543 19,28%
1. Adigdes 41.597 60.035 -30,71%
(+) Contribuigdes 18.426 28.229 -34,73%
( + ) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 23.171 31.806 -27,15%
2. Destinagdes (16.856) (16.155) 4,34%
(-) Beneficios (15.206) (14.256) 6,66%
(- ) Constituicdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial (5) (604) -99,17%
( - ) Custeio Administrativo (1.645) (1.295) 27,03%
3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimdnio Social (1+2) 24.741 43.880 -43,62%
(+/-) Provisbes Matemaéticas 24.741 43.880 -43,62%
4. Operacdes Transitorias - - 0,00%
B) Patrimonio social - final do exercicio (A+3+4) 296.164 271.423 9,12%
C) Fundos nao previdenciais 1.349 1.536 -12,17%
(+/-) Fundos Administrativos 1.169 1.368 -14,55%
(+/-) Fundos dos Investimentos 180 168 7,14%

A composicao das Contribuicdes Contratadas junto a patrocinadora é assim detalhada:

B Reserva relativa ao Passivo Atuarial do Plano: Refere-se a reserva aos compromissos especiais com os participantes existentes
na data de criagao do Plano, contratada com clausulas financeiras, constituida em maio de 1998, que devera ser quitada em
240 meses. A correcao do referido contrato até novembro de 2012 era feita pela variagdo da TR — Taxa de Referéncia. Em ja-
neiro de 2013, foi pactuado aditivo contratual que recalculou os valores do contrato da divida, desde o0 més de maio de 2002,
pela variagdo mensal do INPC — indice Nacional de Pregos ao Consumidor, acrescendo ao saldo do més de dezembro de 2012
o valor de R$ 12.457.035,81. No mesmo aditivo, os valores das parcelas mensais foram recalculados com base no saldo deve-
dor atualizado.



CONTRATO DE SERVIGO PASSADO

Exercicio Atual (31/12/2013)

Exercicio Anterior (31/12/2012)

Valor Contratado (inicial)

R$ 13.304.825,95

R$ 13.304.825,95

Saldo Devedor

R$ 17.437.834,17

R$ 7.313.187,58

Prazo de Amortizacdo Pactuado

240 parcelas

240 parcelas

Prazo de Amortizacdo Restante 52 parcelas

64 parcelas

Valor das Parcelas no Contrato

R$ 397.743,69

R$ 139.348,31

Data de Vencimento

5° dia do més

5° dia do més

Atualizagéo Pactuada INPC

INPC

OBSERVACOES:

— O Saldo devedor apresentado nessa tabela estéd deduzido da parcela do més de referéncia

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Em conformidade com a Resolugdo CGPC n° 8, de 31 de ou-
tubro de 2011, e Instrugdo SPC n°® 34, de 24 de setembro de
2009, os registros das operagdes administrativas séo efetuados
através do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, que possui
patriménio préprio segregado do plano de beneficios previden-
cial, em conformidade com regulamento préprio, aprovado pelo
Conselho Deliberativo da Fundacéo.

A variagao patrimonial do PGA observa as receitas adminis-
trativas decorrentes das gestdes Previdenciais e de Investimen-
tos; as Receitas Diretas; além do reembolso dos planos assis-
tenciais. Registra também as dedugdes das despesas comuns e
especificas da administragao previdencial, assistencial e de in-
vestimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias alocadas ou re-
vertidas ao Fundo Administrativo.

As despesas totais da Fundacao sdo assim distribuidas:

DESPESAS ADMINISTRATIVAS - 2013 (valores expressos em R$ mil)

= GESTAO GESTAO DE GESTAO TOTAL DAS
HESAL G PREVIDENCIAL | INVESTIMENTOS | ASSISTENCIAL DESPESAS %
Pessoal e encargos - CONSELHEIROS 228 106 46 380 1,40%
Pessoal e encargos - DIRIGENTES 639 502 225 1.366 5,05%
Pessoal e encargos - PESSOAL PROPRIO 6.139 2.625 4.080 12.844 47,44%
Pessoal e encargos - PESSOAL CEDIDO 358 50 103 511 1,89%
Sub Total - Despesas com Pessoal e Encargos 7.364 3.283 4454 15.101 55,78%
Servigos de terceiros - AUDITORIA ATUARIAL/BENEFICIOS 7 - - 7 0,03%
Servigos de terceiros - AUDITORIA CONTABIL 83 51 48 182 0,67%
Servicos de terceiros - CONSULTORIA ATUARIAL 1.946 - - 1.946 7,19%
Servicos de terceiros - CONSULTORIA CONTABIL 3 - - 3 0,01%
Servigos de terceiros - CONSULTORIA DOS INVESTIMENTOS - 526 24 550 2,03%
Servigos de terceiros - CONSULTORIA JURIDICA 42 7 6 55 0,20%
Servigos de terceiros - GESTAO/PLANEJAMENTO ESTRATEGICO - 1 - 1 0,00%
Servicos de terceiros - INFORMATICA 689 200 276 1.165 4,30%
Servicos de terceiros - OUTRAS 197 84 592 873 3,22%
Sub Total - Despesas com Servicos de terceiros 2.967 869 946 4.782 17,66%
DESPESAS COM MANUTENCAO ADMINISTRATIVA 1.368 522 657 2.547 9,41%
Sub Total - Despesas com Manutengdo Administrativa 1.368 522 657 2.547 9,41%
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS 69 20 39 128 0,47%
Sub Total - Despesas com Treinamentos 69 20 39 128 0,47%
VIAGENS E ESTADIAS 67 22 10 99 0,37%
Sub Total - Despesas com Viagens 67 22 10 99 0,37%
OUTRAS DESPESAS - - 503 503 1,86%
Sub Total - Outras despesas - - 503 503 1,86%
DEPRECIACOES E AMORTIZAGOES 101 80 55 236 0,87%
Sub Total - Depreciacao e Amortizacao 101 80 55 236 0,87%
Reconhecimento de Contingéncias - Gestao Previdencial 2.207 - - 2.207 8,15%
Reconhecimento de Contingéncias - Gestdo de Investimentos - 737 - 737 2,72%
Reconhecimento de Contingéncias - Gestédo Assistencial - - 733 733 2,71%
Sub Total - Reconhecimento de contingéncias 2.207 737 733 3.677 13,58%
TOTAL GERAL 14.143 5.533 7.397 27.073 100,00%
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SITUAGAOD ATUARIAL DO PLANO DE BENEFiCIOS'

1 — CONSIDERAGOES INICIAIS

Atendendo as disposi¢bes das Leis Complementares n° 108
e n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da Resolugdo
MPS/CGPC n° 18, de 28 de margco de 2006, alterada pela Re-
solugao MPS/CNPC n°09, de 29/11/2012, a GAMA Consultores
Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano de
Beneficios 5-Il - RP5-I1, também denominado neste documen-
to de PLANO PRODEMGE, administrado e executado pela FUN-
DACAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL e patrocinado pe-
la PRODEMGE - Companhia de Tecnologia da Informag&o do
Estado de Minas Gerais, em face da Avaliacdo Atuarial anual do
exercicio de 2013, a qual teve como objetivo o dimensiona-
mento das Provisdes Matematicas e dos Fundos Previdenciais,
bem como apuracado do custo dos beneficios assegurados pelo
Plano e, em decorréncia, a fixagdo do Plano de Custeio proces-
sado com inicio de vigéncia para abril de 2014.

O PLANO PRODEMGE esta registrado na PREVIC sob o Ca-
dastro Nacional de Planos de Beneficios — CNPB n°
1994.0015-18, encontra-se fechado a novas adesdes, confor-
me PORTARIA n°705, de 18/12/2013, publicada no DOU de
19/12/2013, e possui todos os seus beneficios estruturados na
modalidade de Beneficio Definido (BD) e, conforme Resolugdo
MPS/CGPC n° 16, de 22 de novembro de 2005, trata-se de pla-
no de beneficios de carater previdenciario na modalidade de
Beneficio Definido (BD).

Procedemos a Avaliacé@o Atuarial anual do exercicio de 2013,
posicionada em 31/12/2013, conforme apresentada no Relaté-
rio GAMA 43 — RE 027/14, contemplando o Regulamento e a
Nota Técnica Atuarial do Plano, considerando a ultima altera-
¢ao regulamentar aprovada pelo Oficio 2.481/SPC/DETEC/CGAT
de 27 de julho de 2007, assim como os dados individualizados
dos Participantes e Assistidos e as informacdes contabeis e pa-
trimoniais do Plano, levantados e informados pela Fundagao,
posicionados na data base de 31/12/2013.

As informacdes relativas a Avaliagao Atuarial objeto deste Pa-
recer encontram-se no Relatério GAMA 43 — RE 027/14, o qual
contempla os resultados da Avaliacdo Atuarial do PLANO PRO-
DEMGE posicionada em 31/12/2013.

Cumpre-nos informar que se encontra em desenvolvimento
na Fundagao, estratégia previdencial pretendida pela Patrocina-
dora, a qual visa apresentar alternativas previdenciarias para os
Participantes e Assistidos do Plano, que consistiu, inicialmente,
na incorporagao do Plano RP5 pelo RP5 — Il e no fechamento
do PLANO PRODEMGE, aprovado conforme PORTARIA n°705,
de 18/12/2013, publicada no DOU de 19/12/2013. Entéo, a
partir de novo processo, busca-se facultar a Transagdo de seus
Participantes e Assistidos para o Plano PRODEMGE SALDADO,
a ser criado, ou Plano ProdemgePreyv, estruturado na modalida-
de de Contribuicé@o Definida, cujo inicio de operacionalizagao
ocorreu em 01 de dezembro 2012 e, ao final, a retirada de pa-

trocinio da PRODEMGE do PLANO PRODEMGE.

Ressalta-se que, para o PLANO PRODEMGE, observou-se a
existéncia de um Unico Grupo de Custeio, sendo este denomi-
nado de “Geral” exclusivamente para fins deste Parecer, o qual
contempla a totalidade dos Participantes e Assistidos do Plano
de Beneficios.

Adicionalmente, e em face da Fundagao Libertas nao ter in-
formado nenhum fato relevante para este plano, além da estra-
tégia previdencial em andamento relatada anteriormente, em
conformidade com a correspondéncia GAMA 43 CT 505/13 de
solicitacao de dados e informagdes para a Avaliagdo Atuarial
anual do exercicio de 2013, consideramos no seu processa-
mento a inexisténcia de qualquer fato que venha a comprome-
ter a solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial do plano de be-
neficios, conforme estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03,
dada a responsabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relagéo
aos planos administrados pela Fundagao.

(...)

2.1.4 — SOLUGCOES PARA INSUFICIENCIA DE COBERTURA?

Para restabelecer o Equilibrio Técnico do Plano, em face da
apuracao de Déficit Técnico na data da Avaliagéo Atuarial anual
de 2013, 31/12/2013, no montante de R$ 16.424.299,13,
observadas as causas estruturais que lhe deram origem, este foi
levado integralmente & Provisdao Matematica a Constituir entéo
existente em 2012 no valor de R$ 66.647.006,78, sendo apu-
rado, entdo, na data da Avaliacdo Atuarial de 2013, o montan-
te de R$ 83.071.305,91, considerando a metodologia atuarial
na sua apuragao, resultando na proposta de novo Custeio Ex-
traordinario consolidado em documento especifico de Plano de
Custeio denominado GAMA 43 — PC 023/14, acarretando o au-
mento das Contribuicdes Extraordinarias, a viger a partir de
01/04/2014, contemplando a adogao das medidas previstas na
Resolugao MPS/CGPC 26/2008, em relacéo as proporgdes con-
tributivas e as reservas matematicas individuais dos Participan-
tes e Assistidos, e, na forma da Resolugao MPS/CGPC 18/2006,
alterada pela Resolugao MPS/CNPC 09/2012, quanto aos pra-
zos maximos de financiamento, conforme consta do Relatério
GAMA 43 RE 027/14.

Assim, considerando inclusa a sobrecarga administrativa, o
Custeio Extraordinario na forma linear pode ser efetuado a par-
tir de Fator a ser aplicado sobre o valor das Contribuicdes Nor-
mais mensais, equivalente a 1,447, daquelas de responsabili-
dade dos Participantes, de 2,226, daquelas de responsabilida-
de da Patrocinadora, com base em um prazo médio de finan-
ciamento de 7 anos para ambos, e de 12,539%, incidente so-
bre o beneficio bruto de cada Assistido, em um prazo médio de
financiamento de 23 anos. Esses fatores e percentual sado vali-
dos exclusivamente até o inicio de vigéncia do proximo Plano
de Custeio, uma vez que deve ser procedida a revisao atuarial
anual do saldo devedor da Provisao Mateméatica a Constituir,

1Citac;c?es extraidas do Parecer Atuarial 022/14, cuja versdo completa encontra-se publicada no Relatério Anual no sitio eletrénico da Fundac&o Liber-

tas: www.fundacaolibertas.com.br

20 aplano de custeio proposto, contemplando as contribuicdes extraordinarias lineares, foi encaminhado para aprovagdo da patrocinadora, que por sua
vez emitiu o Oficio OF.PROD.DPR.N° 00530/2014 solicitando a prorrogagdo do plano de custeio vigente ou uma nova proposta de escalonamento das
contribui¢des extraordinarias, motivo pelo qual o Conselho Deliberativo, por meio do Oficio CODE 024/2014, aprovou a elaboragao de um estudo de es-
calonamento das contribuigdes extraordinérias, no prazo de 60 dias, e a prorrogacao por igual periodo, a contar de 25/03/2014, do Plano de Custeio

vigente.



em funcao das perdas e ganhos observados nas avaliagdes
atuariais anuais.
(...)

2.2.2 — VARIAGAO DO RESULTADO

Os comentérios acerca da variagao entre os resultados das
AvaliacOes Atuariais de 31/12/2012 e 31/12/2013 constam,
de forma pormenorizada, do Relatério GAMA 43 — RE 027/14.

Confrontando-se as obrigacdes do Passivo Atuarial, expres-
sas pelo valor das Provisbes Matematicas de R$
296.163.683,98, posicionadas em 31/12/2013, quando con-
sideradas as Provisdes a Constituir, com o valor do Patriménio
de Cobertura do Plano, de mesmo valor, verifica-se que a situa-
¢ao econdmico-atuarial do PLANO PRODEMGE apresentou
Equilibrio Técnico no exercicio, em 31/12/2013.

Salienta-se que tal equilibrio foi influenciado pela existéncia
de Provisdo Matemética a Constituir, de R$ 83.071.305,91 em
31/12/2013, devido a revisao atuarial especial do seu saldo de-
vedor em fungdo das perdas e ganhos observados nas avalia-
¢des atuariais anuais, conforme antes informado no subitem
que trata das Solucdes para Insuficiéncia de Cobertura. Desta-
ca-se que referido Déficit Técnico foi influenciado, dentre as
causas demonstradas no Relatério GAMA 43 - RE 027/14, pe-
la movimentagdo da massa de participantes e assistidos e no-
vos dependentes de assistidos, o crescimento normal das obri-
gacdes do Plano.

2.2.3 — NATUREZA DO RESULTADO

O resultado equilibrado do Plano apresentado deve-se ao fa-
to de que, quando da revisao da Provisdo Matematica a Consti-
tuir posicionada em 31/12/2013, foi absorvido o resultado de-
ficitario apresentado no exercicio até aquela referida data. Des-
taca-se que o Déficit Técnico estd sendo equacionado desde a
Avaliagdo Atuarial anual de 2009, sendo a respectiva Provisao
Matematica a Constituir crescente a partir de referido exercicio
e, dessa forma, é nosso entendimento que o resultado deficita-
rio tem causas com carater perene, atribuindo-se a este, entao,
natureza estrutural.

2.2.4 — SOLUCOES PARA EQUACIONAMENTO DO DEFICIT

O equacionamento do Déficit Técnico acumulado auferido
pelo Plano, no montante de R$ 83.071.305,91, resultante da
Avaliaca@o Atuarial do exercicio de 2013, observadas as causas
estruturais que Ihe deram origem, foi levado a Provisdo Mate-
mética a Constituir, estabelecendo-se o Custeio Extraordinario
para equaciona-la, o qual foi consolidado no Plano de Custeio,
denominado de GAMA 43 — PC 023/14, previsto para vigorar a
partir de 01/04/2014, na forma relatada no subitem relativo a
Solugdes para Insuficiéncia de Cobertura deste Parecer.

Ademais, cumpre informar que se encontra em desenvolvi-
mento na Fundacao estratégia previdencial pretendida pela Pa-
trocinadora, a qual visa apresentar alternativas previdenciarias
para os Participantes e Assistidos do Plano, que consistiu, ini-
cialmente, na incorporagao do Plano RP5 pelo RP5 — Il e no fe-
chamento do PLANO PRODEMGE, aprovado conforme PORTA-
RIA n°705, de 18/12/2013, publicada no DOU de
19/12/2013. Entao, a partir de novo processo, busca-se facul-
tar a Transagdo de seus Participantes e Assistidos para o Plano
PRODEMGE SALDADO, a ser criado, ou Plano ProdemgePrey,
estruturado na modalidade de Contribui¢@o Definida, cujo ini-

cio de operacionalizagé@o ocorreu em 01 de dezembro 2012 e,
ao final, a retirada de patrocinio da PRODEMGE do PLANO
PRODEMGE.

(...)

2.2.6 — OUTROS FATOS RELEVANTES

1) Para fins da Avaliacdo Atuarial posicionada em
31/12/2013, os valores utilizados de patriménio, ativos de in-
vestimentos, fundos de investimento e administrativo e exigi-
veis do Plano, foram os informados pela Fundagao, através do
Balancete Contébil do referido més, sendo sua precificagédo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Fundacao, e considera-
dos para fins da avaliacdo que tais valores refletem a realidade
dos fatos, bem como consideramos que as Provisdes Matemati-
cas ora avaliadas estao fixadas com base na taxa de juros téc-
nicos de desconto financeiro de 5,29% a.a.

2) Dentre os ativos de investimentos, conforme informado
pela Fundagao, parcela destes estavam contabilizados pela cur-
va do papel e mantidos até o vencimento, sendo que para tal, a
Fundagao atestou a possibilidade de sua manutencdo com ba-
se em Fluxo Atuarial especifico, conforme exigéncia da Resolu-
cdo MPAS/CGPC 04/2002, e suas alteracdes posteriores, fato
que pode ser verificado no Parecer GAMA 43 — PA 039/14.

3) Conforme observado no Balancete Contabil de
31/12/2013 verifica-se que o montante de R$ 20.187.073,83
nao se encontra integralizado no Plano, uma vez que existem
recursos a receber e, dentre os quais, destacam-se as Contri-
buicbes Extraordinérias de responsabilidade exclusiva da Patro-
cinadora, na forma que foram contratadas, destinadas a cobrir
compromissos com geragdes de participantes existentes na da-
ta de inicio do Plano, cujo montante equivale, em 31/12/2013,
a R$ 17.835.577,90, liquida de sobrecarga administrativa, fi-
nanciada inicialmente em 240 prestagbes mensais, restando
52 prestacgdes, em 31/12/2013, para a cessagao desse com-
promisso com o PLANO PRODEMGE.

4) No exercicio de 2013 nao houve constituigdo ou reversdes
de Fundos Previdenciais. Em 31/12/2013, o Fundo Adminis-
trativo montava em R$ 1.168.901,58 e o Fundo de Investi-
mentos do Plano em R$ 180.208,68, ambos com a respectiva
cobertura patrimonial, cuja determinagao é de responsabilidade
da Fundac@o Libertas.

5) As hipoteses atuariais utilizadas para fins da Avaliagao
Atuarial anual de 2013 do PLANO PRODEMGE foram aprova-
das pela Fundagao Libertas, e pela Patrocinadora, consideran-
do a esta o que Ihe é pertinente, sendo que a Fundagao esta-
va subsidiada pelos testes de aderéncia das hipéteses e pre-
missas atuariais executados pela GAMA, cujos resultados lhe
foram formalizados por meio do Relatério GAMA 43 - RE
104/13, observando-se, assim, no que nos pertine, os ditames
da Resolugao MPS/CGPC n° 018/06, alterada pela Resolugao
MPS/CNPC n° 09/12.

6) Dentre as hipéteses atuariais adotadas na Avaliagdo Atua-
rial deste exercicio de 2013, comparativamente as adotadas
para o exercicio de 2012, destacam-se as alteracdes relativas
ao Crescimento Real dos Salérios, considerando a aplicagéo da
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taxa de 1,40% a.a. em substituicdo a de 1,44% a.a., ao Fator
de Capacidade de 0,9782 em substituicao ao de 0,9803, a ta-
xa de Inflagdo de 5,00% a.a. em substituicdo a taxa de 4,49%,
a taxa de juros de 5,29%, em substitui¢ao a taxa de 5,37%, a
taxa de carregamento administrativo que em 2012 era de 9% e
que passou a ser nula em 2013, a taxa de administracdo de
0,633%, em substituicao a taxa de 0,138%, bem como a tabua
de entrada em invalidez, de MULLER para LIGHT MEDIA e a hi-
potese de rotatividade, de GAMA/ROT EXP. PRODEMGE 2009
(D15%) (3,57% a.a.) para GAMA/ROT EXP. PRODEMGE 2013
(4,98% a.a.).

7) Constatou-se, com base em fluxo atuarial desenvolvido es-

pecificamente para este fim, em atendimento a Resolugao
MPS/CGPC 18/06, alterada pela Resolugao MPS/ CNPC 09/12,

HIPOTESES ATUARIAIS

conforme pode ser verificado no Parecer GAMA 43 - PA
032/14, que o financiamento da Provisao Matematica a Consti-
tuir, na forma explicitada no Plano de Custeio, nao afetara a sol-
véncia do Plano.

(..)

4- CONCLUSAO

Conclui-se, ante o exposto, que a situacdo econdmico-atua-
rial do PLANO PRODEMGE, em 31/12/2013, encontra-se equi-
librada, considerando as Provisdes Matematicas a Constituir de
Equacionamento do Déficit no valor de R$ 83.071.305,91,
bem como o valor das Contribui¢bes Contratadas inclusas no
Patrimonio de Cobertura do Plano, como observado através do
confronto entre as obrigacdes anteriormente expostas, e o Patri-
monio de Cobertura do Plano.”

As hipoteses e premissas atuariais utilizadas para fins de
Avaliacao Atuarial de Encerramento do Exercicio de 2013 fo-
ram elaboradas pela Fundagao, com a concordéncia da Patro-
cinadora para aquelas que |Ihe é pertinente, subsidiadas pelos
trabalhos técnicos atuariais que envolvem a aplicagao dos tes-

tes de aderéncia das hipoteses e premissas atuariais executa-
dos pela GAMA Consultores Associados?, conforme os ditames
da Resolugdo MPS/CGPC n° 18, de 28/03/2006, alterada pela
Resolugcdao CNPC n° 09, de 29/11/2012.

DESCRICAO

HIPOTESE EMPREGADA

REGIMES E METODOS'

Regime Financeiro

Capitalizagdo para os Beneficios Programados e Reparticdo Capitais de Cobertura para

os Beneficios de Risco.

Método Atuarial

Agregado para os Beneficios Programados e Reparticdo Capitais de Cobertura para

os Beneficios de Risco.

BASES POPULACIONAIS

Rotatividade

Tabua GAMA/ROT- EXPERIENCIA PRODEMGE 2013 (Taxa média de 4,98% ao ano até a

idade da aposentadoria e nula apés essa idade)®

Custo de Pensao

Familia Real®

BASES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Taxa de Juros Técnico Atuarial 5,29% a.a.¥
Projecdo do Crescimento Real Anual do Salario 1,40%a.a.”
Fator de Capacidade 0,9782®

HIPOTESES BIOMETRICAS

Tabua de Mortalidade Geral/Sobrevivéncia

AT - 2000 M&F (suavizada em 10%)"”

Téabua de Mortalidade de Invalidos

AT - 49 - M - Agravada em 100%®

Téabua de Entrada em Invalidez

LIGHT MEDIA®

Tabua de Entrada em Auxilio Doenga

Nao aplicavel

1 - Os testes demonstraram que o Montante das Provisdes Matematicas, calculado pelo Método Crédito Unitario (UC), foi inferior
ao apurado pela Avaliacdo Atuarial Anual do Plano, verificando-se assim, que o Regime Financeiro e o Método Atuarial atendem a

legislacao vigente.

2 — A tabua que se mostrou mais aderente a massa vinculada ao Plano, conforme teste de aderéncia aplicado, foi a Tabua GA-

MA/ROT- EXPERIENCIA PRODEMGE 2013.

3 - Com relagao a hipdtese de composicao familiar foi mantida a utilizagao do cadastro real dos participantes (familia real), por

conferir maior precisao aos calculos frente a realidade do Plano

4 — A Taxa Real de Juros foi definida de acordo com estudos prospectivos, observando as projecOes e cenéarios econdmicos, de acor-
do com o disposto na Resolugao CGPC 18/2006, alterada pela Resolucao MPS/CNPC 09/2012, sendo que a referida taxa de ju-
ros, converge com a taxa esperada de retorno real dos recursos garantidores.

2Empresa de consultoria atuarial responsavel técnica pelo Plano.




5 — A taxa de crescimento real de salarios foi atestada pela patrocinadora com base nos testes, observando-se os critérios pros-
pectivos da sua politica de recursos humanos quanto as progressdes e tabelas salariais.

6 — No teste foi utilizado como indice projetado de inflacdo a taxa de 5,00% a.a., obtida através da ponderacado das taxas de in-

flagao de médio e longo prazos.

7 - A tdbua que se mostrou mais aderente a massa vinculada ao Plano, conforme teste de aderéncia aplicado, foi a Tabua AT -

2000 M&F (suavizada em 10%).

8 - A tdbua que se mostrou mais aderente a massa vinculada ao Plano, conforme teste de aderéncia aplicado, foi a Tabua AT - 49

- M - Agravada em 100%.

9 - A tdbua que se mostrou mais aderente a massa vinculada ao Plano, conforme teste de aderéncia aplicado, foi a Tabua LIGHT

MEDIA.

APROVAGAD DAS DEMONSTRAGGES CONTABEIS

Os registros contébeis, consolidados nas Demonstragdes
Contabeis e Notas Explicativas, foram submetidos & apreciagéo
da auditoria independente Baker Tilly Brasil, que emitiu pare-
cer com a seguinte opinigo:

“Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis consoli-
dadas e individuais por plano de beneficio acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigdo patrimonial e financeira consolidada da FUN-
DACAOQ LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL e individual
por Plano de Beneficios em 31 de dezembro de 2013 e o
desempenho consolidado e por plano de beneficio de suas
operagbes para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Pre-
vidéncia Complementar — PREVIC.”

Nesse parecer, os auditores incluiram 4 paragrafos de énfa-
se, 0s quais, a Fundagao registra sua opinido em sequencia:

As énfases apontadas pela auditoria independente, também
constam como paragrafo de énfase no relatério do Conselho
Fiscal.

N&o obstante, as Demonstracdes Contabeis, Notas Explica-
tivas, Parecer dos Auditores Independentes e Parecer do Con-
selho Fiscal, foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo em
reunido realizada no dia 25 de marco de 2014.

Tais documentos encontram-se disponiveis no site da Fun-
dacao.

Enfases 1

“Conforme descrito na Nota Explicativa no 4.3.9, em 31
de dezembro de 2013, a Fundagcdo mantém reconhecido,
decorrente da deciséo judicial transitada em julgado, um
crédito de R$ 47.952 mil a receber da Unido relativo ao Im-
posto de Renda Retido na Fonte sobre aplicagcbes financeiras
do plano previdencial da extinta patrocinadora MinasCaixa.
O referido valor encontra-se pendente de confirmagédo pela
Unié&o, que podera recorrer da sentenga judicial visando a re-
visgo dos calculos. No momento, é incerta a definicdo do va-
lor a receber, o qual esta reconhecido com base em estima-
tiva feita pelos assessores juridicos no ano de 2007 e que
nado vem sendo atualizada por ser do entendimento da Fun-
dagdo que a atualizagdo da contingéncia ativa para valores
Superiores aos ja registrados, ndo seria prudente. O valor
atual da causa conforme posicionamento dos advogados res-
ponsaveis é de R$ 49.328 mil. Nossa opinido ndo esta res-
salvada em fungdo desse assunto.”

A Fundagao Libertas aguarda o ressarcimento do Imposto de
Renda recolhido no periodo compreendido entre maio de 1984
a dezembro de 1993. O direito foi reconhecido por decisao ju-
dicial transitada em julgado, definitiva e irrevogavel. Essa deci-
sao assegura restituicdo do imposto pago indevidamente, asse-
gurada a complementacdo e atualizagdo monetéaria de acordo
com o andamento do processo.

A provisao contébil foi reconhecida nas demonstragdes fi-
nanceiras do Plano MINASCAIXA no més de dezembro de
2001. O referido direito esta atribuido integralmente ao Plano
da extinta MINASCAIXA, em virtude da temporalidade do litigio
estar datada em periodo anterior a 1991, época em que era o
Gnico plano existente na Fundagao.

Em dezembro de 2007, baseado em relatério elaborado pe-
lo advogado que patrocina a causa, a entidade procedeu ao
ajuste da provisdo de recebimento, passando de R$ 56.782 mil
para atuais R$ 47.952 mil.

A avaliacdo da decisdo do STJ aponta no sentido de que a
apreciacdo dos itens abordados em embargos de declaragéo
nao produzira alteragc@o significativa no valor exequendo, pois
que a principal divergéncia sobre os célculos, a incidéncia de
indices de expurgo inflacionério, ja foi superada em favor das
entidades exequentes, e reafirmou o valor da estimativa.

Enfases 2

“Conforme descrito na Nota Explicativa no 4.8.3.3, a Fun-
dagéo foi autuada em duas ocasides pela Secretaria da Re-
ceita Federal para efetuar o pagamento de imposto de renda
incidente sobre as aplicagbes financeiras. Com relagdo a pri-
meira autuagdo, a qual compreendeu os exercicios de 1995
a 1998, o valor foi pago em dezembro de 2013, aproveitan-
do o0s beneficios concedidos pelo REFIS (lei n°
12.865/2013), resultando num desembolso efetivo de R$
32.512 mil. A época deste pagamento, o valor provisionado
pela contabilidade para esta contingéncia era de R$ 71.564
(R$ 67.576 em 31/12/2012). A diferenga entre o valor pro-
visionado e o valor pago, considerando também as custas dos
advogados, foi realocado para a provisdo do processo que
abrange o periodo 2000 a 2004, cujo progndstico de perda é
possivel. Até o término de nossos trabalhos, ndo houve mani-
festagcdo do advogado desta causa a respeito de alteragdo do
progndstico de possivel para provavel, com aumento do valor
da causa, para justificar o registro complementar da provisao
de tal processo, no valor de R$ 38.977 mil, conforme Reso-
lugdo N° 1.180/99 do Conselho Federal de Contabilidade.
Nossa opinido n&o esta ressalvada em fungdo desse assunto.”
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Enfases 3

“Com relagéo a segunda autuagdo, mencionada no para-
grafo anterior, a qual abrange o periodo de junho de 2000 a
dezembro de 2004, esta foi impugnada na esfera adminis-
trativa. O valor atualizado da ac&o, conforme parecer dos ad-
vogados responsaveis é de R$ 245.681 mil relativos ao pe-
riodo de junho de 2000 a dezembro de 2004 (31/12/2012
- R$ 236.916), e ainda conforme o entendimento destes ad-
vogados, o progndstico de perda da agéo é possivel. A Fun-
dacdo mantém na data base auditada, provisdo de R$
96.534, referente a este processo. No momento, é incerto
conhecer o desfecho destes assuntos ou a necessidade ou
ndo de complementar a provisdo para pagamento de autua-
¢bes, tendo em vista a falta de decisdes dos Tribunais supe-
riores, até o presente momento, em processo desta natureza,
e também pelo fato de a Fundag&o, para o caso que estd sen-
do discutido judicialmente, ter tido a seguranga denegada
obrigando o pagamento da autuacdo. Complementarmente,
existem decisées do Tribunal Regional Federal da 47 Regido
contréria ao pleito da Fundag&o. Até o término de nossos tra-
balhos, ndo houve manifestacdo do advogado desta causa a
respeito de alteragcdo do progndstico de possivel para prova-
vel, para justificar o registro da provisdo de tal processo, con-
forme definido na Resolugdo N° 1.180/99 do Conselho Fe-
deral de Contabilidade. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fungéo desse assunto.”

Em 27 de setembro de 2000 a FUNDAGAO LIBERTAS foi
autuada pela Secretaria da Receita Federal em relagao ao Im-
posto de Renda Retido na Fonte incidente sobre os rendimentos
das aplicagdes financeiras de renda fixa e varidvel nos exerci-
cios de 1995 a 1998, procedendo ao Lancamento de Oficio do
crédito tributério correspondente, no valor corrigido de R$
63.212 mil.

Em 29 de junho de 2005, a FUNDACAQ LIBERTAS recebeu
nova autuagao fiscal da Secretaria da Receita Federal, em rela-
¢do ao Imposto de Renda Retido na Fonte incidente sobre os
rendimentos das aplicagdes financeiras de renda fixa e variavel
nos exercicios de 2000 a 2004, procedendo ao Langamento de
Oficio do crédito tributario correspondente no valor de R$
138.972 mil (R$ 245.681mil em dezembro de 2013).

No exercicio social de 2010, em virtude da probabilidade de
perda “provavel” apontada pelo consultor juridico que acompa-
nha o processo de Imposto de Renda Retido na Fonte no perio-
do de 1995 a 1998, ratificada pela assessoria juridica interna
da Entidade e pela Diretoria Executiva, ocorreu o provisiona-
mento da totalidade do valor em risco.

Para o auto de infragao relativo aos exercicios sociais com-
preendidos entre os anos de 2000 a 2004, permaneceu o pro-
visionamento parcial . A provisdo foi efetuada de forma conser-
vadora pela Entidade, tendo em vista a possibilidade de perda
apontada pelos consultores juridicos externos como “possivel”.

Em dezembro de 2013, considerando a aprovagao da lei
12.865/2013 que reabriu o prazo para adesdo ao Parcelamento
Ordinario de Débitos Tributarios (REFIS), disciplinado pela Lei n°
11.941/2009, a Fundagao Libertas, com base nos pareceres dos
advogados que patrocinam a causa, optou pela adesao ao REFIS

somente em relacdo aos débitos alusivos ao Imposto de Renda
no periodo de 1995 a 1998. Desta forma, em 12 de dezembro
de 2013, foi pago DARF no valor de R$ 32.512 mil.

Como a contingencia contabilizada até Novembro de 2013,
em relacdo ao Imposto de Renda no periodo de 1995 a 1998,
montava R$ 71.564 mil, o excedente (R$ 39.052 mil) foi des-
tinado a: a) Quitacdo dos honorérios dos advogados que acom-
panhavam a causa: R$ 289 mil; b) Complementagdo do provi-
sionamento do débito do Imposto de Renda do periodo de 2000
a 2004 (Nos termos do parecer dos Advogados da Fundacdo):
R$ 38.763 mil.

Por consequéncia, os registros contabeis relacionados a con-
tingencia de Imposto de Renda do periodo de 2000 a 2004
montam R$ 96.534 mil, em 31 de dezembro de 2013.

Enfases 4

“A Fundagéo recebeu os Oficios n% 5.565 de 03 de de-
zembro de 2013 e 5.680 de 09 de dezembro de 2013 da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(“PREVIC”), de Monitoramento dos Investimentos, apontan-
do desenquadramento dos investimentos do plano COPASA
RPI com relagdo aos requisitos da Resolucdo N° 3.792, do
Banco Central do Brasil/Conselho Monetéario Nacional, que
dispbe sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garanti-
dores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar. A situagdo apontada decorre, ex-
clusivamente, das contingéncias relacionadas aos investi-
mentos, as quais sdo consideradas como excludentes no cal-
culo dos recursos garantidores, sendo estes a base para cal-
culo do enquadramento, conforme norma citada anterior-
mente. A Fundacao respondeu a tais oficios, solicitando ava-
liagdo do conceito de apuragdo de “Recursos Garantidores”
para entidades que detém “exigivel contingencial” relaciona-
do ao investimento. Em 31 de dezembro de 2013, os planos
previdenciarios CDI, COMIG BD, e IMA apresentavam o mes-
mo quadro apontado no plano COPASA RP1. Até que a dire-
toria da PREVIC se posicione de forma favoravel ao entendi-
mento da Fundac&o a respeito do célculo do enquadramento
dos investimentos, a Fundac&o encontra-se em situagao pas-
sivel de penalidade pelo drgdo regulamentador. Nossa opi-
nido néo esta ressalvada em fungdo desse assunto.”

A situagao apontada pelos auditores reflete uma imperfeicado
da legislagdo que rege as atividades relacionadas a Previdéncia
Complementar.

Tal imperfeicdo ocorre, a partir da indicagado do calculo a ser
feito para enquadramento (Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.792/2009), qual seja: Total do Investimento divi-
dido pelos Recursos Garantidores totais, sendo esse ultimo com-
posto pelo somatério dos ativos disponiveis e de investimentos,
deduzidos de suas correspondentes exigibilidades. Logo, caso
os planos possuam elevadas exigibilidades, o calculo de enqua-
dramento fica distorcido.

Considerando que o desenquadramento apontado é inerente
a Forma de apuracdo, e que em esséncia a entidade esta en-
quadrada em relagdo aos investimentos realizados, a Fundagao
Libertas aguarda posicionamento da PREVIC sobre tal situagao.



INVESTIMENTOS

VALORES DE MERCADO DOS INVESTIMENTOS — R$ (MIL)

Discriminacao dos Investimentos dezllzrtljols %Aplicacao I:f:rzzlt?rilceantdoi de;ggw %Aplicacao dE:zt;ggc:g %Aplicacao ReI;i.m3it7e92
Recursos garantidores das reservas técnicas | 281.274 100,00% 100,00% 9.157 100,00% 2.207.312 100,00% -
Disponivel 119 0,04% 70 0,76% 0,00% -
Renda Fixa 214.408 76,23% 100,00% 9.087 99,24% 1.634.740 74,06% 100%

Gestao Prépria - 0,00% 0,00% 175.782 7,96%

Gestao Terceirizada 214.408 76,23% 9.087 99,24% 1.458.958 66,10%
Renda Variavel (Gestéo Terceirizada) 41.312 14,69% 27,50% - 0,00% 292.901 13,27% 70%
Invest. Estruturados (Gestao Terceirizada) 11.976 4,26% 15,00% - 0,00% 85.850 3,89% 20%
Iméveis (Gestao Prépria) 20.190 7,18% 8,00% - 0,00% 148.431 6,72% 8%
Emprést./Financiamentos (Gest&@o Propria) 5.404 1,92% 15,00% - 0,00% 45.390 2,06% 15%
Valores a Pagar e a Receber 402 0,14% - 0,00%
Exigivel Contingencial/Investimentos (12.537) -4,46% - 0,00%

Gestédo Prépria 26.115 8,89% 70 0,76% 369.603 16,74%

Gestao Terceirizada 267.696 91,11% 9.087 99,24% 1.837.709 83,26%

Nota: na coluna “% Politica de Investimentos" constam os limites superiores estabelecidos para cada segmento de aplicacao.

0 quadro acima demonstra a atual distribui¢éo dos recursos do Plano PRODEMGE entre os segmentos de aplicagao permitidos
pela legislagao vigente. Também s&do apresentadas a alocagao do Plano de Gestao Administrativa, assim como a consolidada de to-
dos os planos de beneficios administrados, para que seja possivel ao participante comparar a situagdo de seu plano com a posi¢ao
geral da entidade.

Como pode ser observado, os investimentos estao em acordo com os limites estabelecidos na politica de investimentos do pla-
no, que é elaborada levando em conta suas especificidades, como caracteristicas da massa de participantes (idade, tempo para
aposentadoria), necessidade de liquidez, nivel de risco aceitével para os investimentos, entre outros.

APRESENTAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - DEMONSTRATIVO DOS MANDATOS

Segmento Nome do fundo Tipo Gestor Benchmark T_ax_a 13 = Taxa de Performance
administracao
Renda Fixa FI RF FAROL ALM | Exclusivo Bradesco INPC +6,00% a.a. 0,06% a.a. Nao Aplicavel
Renda Fixa FI RF FAROL ALM II Exclusivo Itati IMA-B 0,06% a.a. NZo Aplicével
Renda Fixa SANTANDER FI RF FAROL Exclusivo Santander CDI 0,06% a.a. Nao Aplicavel
Renda Fixa FIDC BMG VIII SR S2 Fechado Integral IPCA+8,50% a.a. 0,50% a.a. Nao Aplicével
Renda Fixa FIRF MODAL GAIA CRI Fechado Modal IPCA+6,50% a.a. 0,60%a .a. Nao Aplicavel
Renda Variavel SULAMERICA FIC DE FIA LIBERTAS Exclusivo Sul América IBOVESPA Ativo 0,00% a.a. NZo Aplicével
Renda Variavel B FIA DIVIDENDOS Aberto Bradesco IDIV Ativo 1,50% a.a. Nao Aplicavel
Renda Variavel BTG ABS INS FIC FIA Aberto BTG Pactual Acoes Livre 3,00% a.a. Nao Aplicavel
o,
Renda Varivel GAVEA AGOES FIC FIA Aberto Gévea IBrX- 100 Ativo | 196%aa. | 207 S/IOBf;ig’éce‘je' °
. . 20% s/o que exceder o
Renda Variavel GUEPA INST 60 FIC FIA Aberto Guepardo IBOVESPA Ativo 2,05% a.a.
IBOVESPA
Renda Variavel JGP INST FIA Aberto JGP Acdes Livre 2,75% a.a. Né&o Aplicével
Renda Variavel BTG PAC DIV FIC FIA Aberto BTG Pactual IDIV Ativo 2,50% a.a. NZo Aplicével
O,
Renda Varivel POLLUX INS | FIC FIA Aberto Pollux IBrX- 100 Ativo | 2,00%aa. | 207 S/IOB?;_elggCEder °
O,
Renda Varivel SUL AMER TOT RET FIA Aberto Sul América IBIX-50 Ativo | 1,50% aa. | 20° ‘I)B?;igxmdera
. - . 10% s/o que exceder o
Renda Variavel SUL EXPERTISE Il FIA Fechado Sul América |VBX-2 Ativo 1,50% a.a. IVBX-2
Renda Variavel FRANK TEMPLEN VL FIA Aberto | Franklin Templeton | IBOVESPA Ativo | 2,00% a.a. 20% S{;g\‘ljgs‘ﬁede’ 0
Renda Variavel FIC FIA LIBERTAS | Exclusivo HSBC IBOVESPA Ativo 0,16% a.a. N&o Aplicével
Renda Variavel BNY MELLON ARX FIA Aberto Mellon Acoes Livre 4,00% a.a. N&o Aplicavel
Renda Variavel BTG ABS INS FIC FIA Aberto BTG Pactuai Acoes Livre 3,00% a.a. Nao Aplicavel
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Continuagao

APRESENTAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - DEMONSTRATIVO DOS MANDATOS

Segmento Nome do fundo Tipo Gestor Benchmark T_ax_a i = Taxa de Performance
administracao
Renda Variavel FRANKLIN T IBX FIA Aberto Franklin Templeton IBrX Ativo 2,00% a.a. Nao Aplicavel
o)
Renda Varivel GAVEA AGOES FIC FIA Aberto Gévea IBrX- 100 Ativo | 196%aa. | 207 S/IOB?;‘_elggce‘jer °
Renda Variavel HSBC FIA IBOV GESTAO Aberto HSBC IBOVESPA 0,00% a.a. Nzo Aplicavel
Renda Variavel JGP EXPLORER INS FIA Aberto JGP Acoes Livre 2,75% a.a. Nao Aplicavel
Renda Variavel JGP INST FIA Aberto JGP Acdes Livre 2,75% a.a. Né&o Aplicével
Renda Variavel BTG PAC DIV FIC FIA Aberto BTG Pactual IDIV 2,50% a.a. Nao Aplicavel
O,
Renda Varivel POLLUX INS | FIC FIA Aberto Pollux IBrX- 100 Ativo | 2,00%aa. | 207 S/IOB?;‘_elggce“r °
Renda Variavel SQUADRA INST FIA Aberto Squadra Acdes Livre 3,00% a.a. Nao Aplicavel
Renda Variavel FIA SULAMERICA EXPERTISE ATIVOS | Fechado |  Sul América IVBX-2 Ativo 150%aa | 07 S/Ol\?;;_zxceder °
Invest. Estruturados | FIP COLISEU Fechado Modal IPCA+7,00% a.a. 0,18% a.a. Nao Aplicavel
Invest. Estruturados | FIEE EMPREENDEDOR BRASIL Fechado BRZ IPCA+9,50% a.a. | 1,90% a.a. 20% sfo ue exceder
IPCA +9,5% a.a.
Invest. Estruturados | FIP KINEA PRIV EQ Il Fechado KINEA IPCA+10,00% a.a. | 1,50% a.a. 207% sfo que exceder
IPCA+10,0% a.a.
o o 20% s/o que exceder
Invest. Estruturados | FIP LACAN FLORESTAL Fechado Lacan IPCA+ 10,00% a.a. 1,00% a.a. o
IPCA+ 10,0% a.a.
Y _
Invest. Estruturados | FIP DLM BRASIL T| Fechado DLM IPCA + 10,00% a.a.| 1,80% aa. | 207 S/0que exceder IP
CA+10,0% a.a.
Invest. Estruturados | FICFIP BTG INFRA Il Fechado BTG Pactual IPCA+8,00% aa. | 2,00%aa | 207 yig”g;":zder IPCA
,U7% a.a.

Na Tabela Apresentacdo dos Fundos de Investimentos — Demonstrativo dos Mandatos estao relacionados os fundos de investi-
mentos dos quais a Fundacdo LIBERTAS é cotista. A distribuicao das cotas, dentre os vérios planos que administra, varia de acor-
do com as caracteristicas de cada um, conforme mencionado anteriormente.

O quadro também exibe informacdes relacionadas ao mandato/benchmark (objetivo de rentabilidade do Fundo), taxas de admi-
nistragdo, taxa de performance (remuneragao cobrada sobre a rentabilidade que superou o benchmark - indice de referéncia do
fundo), entre outras.

Com base nessas informacdes a entidade objetiva apresentar, de forma transparente, os gestores selecionados para alocagao dos
recursos, explicitando a diversificacdo em diferentes estratégias de gestdo, que tem como principal objetivo a minimizagao de ris-
cos e atribuigdo de valor no curto, médio e longo prazo.

RENTABILIDADE X BENCHMARK - 2013

Segmentos Benchmark Rentabilidade Rentabilidade Rentabiliade
Referéncia Variagdo% bruta liquida PGA

Renda Fixa INPC+5,5% a.a. 11,37% 11,44% 11,27% 5,76%
Renda Variavel IBOVESPA -15,51% -1,45% -1,60%

Investimentos Estruturados INPC+5,75% a.a 11,63% -5,78% -5,93%

Carteira Imobiliaria INPC 5,56% 11,98% 11,80%

Empréstimos aos Participantes INPC+8% a.a. 14,01% 18,09% 17,91%

Meta Atuarial* 11,33% - -

Carteira do Plano 8,85% 9,02% 8,85% 5,76%

* Meta Atuarial foi INPC + 5,37% ao ano

O quadro de rentabilidade apresenta os resultados obtidos pelo plano no ano de 2013, inclusive de forma segregada por seg-
mento. Além disso, permite que os resultados sejam comparados com os respectivos indices de referéncia estabelecidos. Simul-
taneamente, sdo apresentados os resultados obtidos pelo PGA, além dos retornos brutos e liquidos dos investimentos do plano.



Considerando que a gestdo do plano é realizada com foco na
formacgao de reserva no longo prazo, com objetivo de garantir o
pagamento dos beneficios aos participantes apds o término da
vida laborativa, é importante que o monitoramento dos resulta-
dos seja feito levando em conta tal premissa. Esse entendimen-
to é de extrema importéncia por parte dos participantes, para
que consigam conviver com as oscilagdes que os riscos dos in-
vestimentos provocam na cota do plano. Como os investimentos

PRINCIPAIS iNDICES DE MERCADO

sdo feitos com foco no longo prazo, possuem maior risco e, por-
tanto, maior expectativa de retorno. A protecdo que a entidade
busca para que os objetivos sejam alcangados € a diversificagao,
ou seja, a aplicacdo em ativos de diversas naturezas, tipos e ni-
veis de riscos. Nesse sentido, estao apresentados o desempenho
de alguns dos principais indices de mercado, em janelas de tem-
po de 12, 24, 36 e 48 meses, para que seja possivel avaliar o
valor agregado pelo risco dos investimentos no longo prazo.

Segmentos indice Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses Ultimos 36 meses Ultimos 48 meses

Plano Cota 8,85% 25,27% 39,57%

Renda Fixa CDI 8,06% 17,14% 30,72% 43,47 %
Renda Fixa SELIC 8,22% 17,41% 31,06% 43,87%
Renda Fixa IMA-B -10,02% 13,99% 31,21% 53,57%
Renda Variavel IBOVESPA -15,50% -9,25% -25,68% -24,90%
Renda Variavel IBrX -3,13% 8,06% -4,25% -1,74%
Renda Variavel SMLL -15,22% 9,08% -9,03% 11,69%
Renda Variavel IVBX-2 5,22% 27,12% 21,14% 26,44%

Enfim, resultados ruins, se realizados no curto prazo, podem prejudicar os resultados no futuro. Movimentos bruscos, como a

venda de ativos pelo simples fato de terem apresentado retornos ruins no curto prazo, sem a observancia de fundamentos técni-
cos que o justifiquem, pode prejudicar de forma relevante os participantes. Por isso, a Fundagao Libertas monitora diariamente
0 mercado, avaliando as oportunidades e analisando os fundamentos para compor as carteiras dos planos da forma mais aderente
possivel a necessidade de cada um.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2014

Segmentos Objetivo Limite Inferior Limite Superior Limite Legal
Renda Fixa 72,10% 50,00% 100,00% 100,00%
Renda Variavel 12,96% 0,00% 25,00% 70,00%
Investimentos Estruturados 5,04% 0,00% 10,00% 20,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Carteira de Imoveis 7,40% 0,00% 8,00% 8,00%
Empréstimos aos participantes 2,50% 0,00% 15,00% 15,00%

Para o ano de 2014, a politica de investimentos preparada pela Diretoria Executiva da entidade, e aprovada pelo Conselho De-
liberativo, aponta os limites de aplicagdo como parémetros a serem observados. Cabe lembrar que os limites sdo estabelecidos
com base em estudos e premissas que sdo validados com as caracteristicas e particularidades de cada plano, sempre com foco

no fluxo de pagamento de beneficios.

Finalmente, no quadro a seguir consta um resumo das informacdes relacionadas a politica de investimentos para 2014.

RELATORIO RESUMO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2014

Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Perido de referéncia: 01/2014 a 12/2014

Indexador: INPC — Taxa de Juros: 5,37%

Documentacao / Responsaveis:

N° da Ata de Aprovacdo: 275

Data de aprovacgdo pelo Conselho Deliberativo: 19/12/2013

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Nome: Edson José Vidigal Paolucci

Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro

Controle de Riscos: Risco de Mercado; Risco de Liquidez; de Con-
traparte; Legal; Operacional; Outros.

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES — 2013 — RESUMO — PLANO PRODEMGE
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RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES — 2013 — RESUMO — PLANO PRODEMGE

INVESTIMENTOS DA FUNDAGAO LIBERTAS

1) Os planos de beneficios de previdéncia complementar tém
por base a acumulagéo de recursos provenientes da contribui-
¢ao dos participantes e das empresas patrocinadoras. Esses re-
cursos sao aplicados no mercado financeiro e, para tais investi-
mentos, ha regras estabelecidas por 6rgaos governamentais, co-
mo a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- Previc (responséavel pela fiscalizag@o dos fundos de pensao) e
o Conselho Monetéario Nacional, entre outros. Em resumo, o
montante acumulado por cada plano servird para o pagamento
dos beneficios previstos em seu regulamento. Enfim, hé, sim,
uma total dependéncia entre previdéncia complementar e mer-
cado financeiro, cujas oscilagdes afetam diretamente os planos
de beneficios.

2) Outro ponto importante a destacar é o carater de longo
prazo dos investimentos dos fundos de pensao, cujos resultados
devem ser avaliados ao longo dos anos. Essa caracteristica é a
base da Previdéncia Complementar, que esta, naturalmente, li-
gada as oscilagdes do mercado financeiro. Por esse motivo,
sempre € bom verificar o desempenho de um plano de benefi-
cios levando em conta periodos acumulados, para que seja pos-
sivel avaliar de forma eficiente a gestdo de investimentos.

3) A situagao de 2013 reflete um periodo de instabilidade
dos mercados, tanto doméstico como mundial. O que gostaria-
mos de ressaltar € que, embora os resultados mais recentes dos
investimentos (e seus impactos no valor da cota mensal do seu
plano de beneficios) ndo tenham sido satisfatérios, foi justa-
mente o histérico positivo da gestdo de recursos da Fundacao
Libertas que impede o agravamento da situagdo de momento.
Trata-se, sim, de um periodo de instabilidade momentéanea dos
mercados.

4) Sempre quando comentamos sobre as expectativas de in-
vestimentos de um plano de aposentadoria, focamos na razéo
da existéncia de um plano em uma entidade fechada de previ-
déncia complementar, que em hipétese alguma pode ser con-
fundido com investimentos de curto prazo ou formagao de pou-
panca associada a consumo. Trata-se de constitui¢cdo de pou-
panca para afericdao de renda suplementar futura.

5) Nesse contexto, além dos riscos envolvidos nas aplicagoes
financeiras que em determinados momentos apresentam gran-
des oscilagdes nos pregos dos ativos (volatilidade/ risco de mer-
cado), temos que destacar outra grande preocupagao, esqueci-
da em alguns momentos pelos participantes - A INFLACAQ. Ao
realizar os investimentos, com o foco na manutencao de renda
futura, o gestor de um fundo de pensao realiza aplicagbes em
ativos que buscam proteger no longo prazo esse participante de
choques inflacionarios.

6) Sabemos que esse assunto carece de maior espago para
compreensao, mas chamamos a reflexao a necessidade indivi-
dual de avaliar as aplica¢des ndo apenas pela variagao inicial dos
seus ativos. Muitos procuram proteger o seu patriménio em apli-
cagdes financeiras de curto prazo, inclusive em cadernas de pou-
panga. Nesse caso, ao avaliar o seu investimento pela 6tica do
poder de compra, é bem provavel que os retornos dos investi-
mentos sejam insuficientes até para suprir a inflagdo no periodo.

7) No grafico a seguir, vocé tem uma comparagao da renta-
bilidade total dos investimentos da FUNDAGAO LIBERTAS com
alguns indexadores de mercado e com a média da rentabilidade
dos Fundos de Pensao, acumulados para periodos de 5 anos, 3
anos e no ano de 2013.

RENTABILIDADE ACUMULADA
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(1) TMA = Taxa Maxima Atuarial: INPC +
6%aa até 2012; e INPC + 5,75%aa em 2013
(parametro utilizado para o retorno dos inves-
timentos de um plano de beneficios na moda-
lidade BD).

(2) CDI = Certificado de Depésito Interbanca-
rio.

(3) Poupancga = Caderneta de Poupanga (TR +
6% aa).

(4) EFPCs = Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar (desempenho médio calcu-
lado pela PREVIC).

(5) FUNDACAO LIBERTAS = Rentabilidade
consolidada de todos os planos administrados
pela Fundag&o.
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